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Nam 2025 khép lai v&i btre tranh kinh doanh mang tinh buéc ngoat cua CTCP Van tai Bién Viét Nam (Vosco - Ma:
VOS). Du hoat dong thwong mai sut giam manh, doanh nghlep van xuét sac vuot ké hoach loi nhuan nh& kha nang
hién thwe hoa gia trj tai sdn khéng 16. Budc sang nam 2026, cau chuyen cua VOS khong chi la "ban tau an lai", ma la
chu ky gét hai tir chién lwoc tré hoa "ham ddi" va téi wu hoa chi phi van hanh.

I. DIEM SANG BAO CAO TAI CHINH BUNG NO Q4/2025

Két qua kinh doanh quy 4/2025 ciia VOS la minh chirng rd nét cho "clia d& danh" khéng 16 tir cac tai sédn da hét khau
hao:

« Bo6 doanh thu "ao", lay |O’I nhuén "that": VOS da cha dong cat glam manh mang thwong mai (buon ban than) —
mang dem lai doanh thu khong 16 nhwng bién loi nhuan cwec méng. Déi lai, VOS don toan lwc vao mang van tai
bién cbt 16i.

« Bién loi nhuan bt pha: Nho chién lwvoc "got mé™ nay, Bién lgi nhuéan gép cta VOS da tang vot tr mirc 2,28%
(nam 2024) 1&n 6,16% (n&m 2025). Loi nhudn sau thué van duy tri virng chac ¢ murc hon 304 ty déng (EPS dat
2.177 VND). Doanh nghiép dang thwc sw kiém tién hiéu qua hon trén tirng ddng vén bd ra.

« Lai rong dao chiéu ngoan muc: Quy 4/2025, VOS ghi nhan mirc lgi nhuan sau thué bung nd gan 217 ty déng
(tang dot bién so v&i khoan 169 ty dong cung ky nam trwdc). Liy ké cd ndm 2025, doanh thu thuan dat hon 3.485
ty dong, mang vé murc 1ai rong 305 ty déng, chinh thirc vwot muc tiéu loi nhuan trwdc thué ca nam.

- DPong lwe chinh ttr thanh ly tai san: Cu hich loi nhuan quy 4 dén truc tlep tlr khoan 1ai 223 ty dong nho hoan tat
ban tau hang roi Vosco Unity (tau d& khau hao hét). Truwdc do, trong quy 3/2025, VOS ciing thu vé gan 100 ty dong
loi nhuan tir viéc thanh ly tau Vosco Star. Day 1a ngudn tién mat doi dao giup doanh nghiép lam day b dém von.
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Il. CAU CHUYEN DAU TU 2026: BUO'C NGOAT TU TAI CAU TRUC POI TAU

Néu nam 2024 - 2025 I3 giai doan "thanh loc", thi ndm 2026 chinh la thdi diém doi tau méi ctia VOS bat dau bung
surC.

1. Hwéng loi kép tir chién lwoc "Tré hoa doi tau"”

«  VOS dang thuc hién mot chién dich "tré hoa" lich sir. Ba ban di cac con tau cd, tén nhién liéu (thu vé hang tram ty
déng loi nhuan bat thwdng) va am thdm gidi ngan mua/thué cac siéu tau ch® hang roi, tau dau thé hé méi. Piém
roi i nhuan sé 1a nam 2026, khi ham ddi maéi nay chay 100% cdng suét, tiét kiém chi phi van hanh va téi wu héa
loi nhuan trong chu ky van tai méi. Khoan muc Tai san c6 dinh trén bang can doi ké toan da tadng dung dirng gap 3 lan,
tir 483 ty [én 1.487 ty dong.

« Pau tw ngwoc chu ky: Bang dong tién ban tau, VOS da manh tay don cac tau hang rdi ¢ Supramax méi (Vosco
Starlight, Vosco Sunlight, Vosco Jubilant...) va thué thém tau dé mé réng céng suét. Trong nam 2026, khi doi tau
tré, hién dai (tiét kiém nhién liéu, dap rng tiéu chuan khi thai quéc té) di vao khai thac 100% céng suét, bién loi
nhuan gép tr mang van tai cbt 16i cia VOS sé& dwoc cai thién bién dd Ion.

2. Ky vong phuc hoi cwée van tai bién Sau giai doan tram lang dau nam 2025, thi treong tau hang kho va tau dau
san pham da cho thay tin hiéu phuq hoi tw nl]’? cudi nam va thiéet 1ap mat b?ng gia cwdce kha tich cye. Vo yi thé canh
tranh mé&i nhd dbi tau dwoc nang cap, VOS san sang dén nhan cac hop dong dai han véi bién Igi nhuan toét hon trong
nam 2026.

3. Bién an toan tuyét déi: Mua c6 phiéu bang gia "thanh ly tai san" Hiém c6 doanh nghiép van tai nao trén san
chirng khodn lai duy tri dwoc sw tang trwdng gia tri sb sach lién tuc 5 nam lién nhw VOS, dat mirc 15.112 VNDP/cd
phiéu vao cudi nam 2025. V&i mire gia thj truérng quanh mbe 15.x VND hién tai, chi sd P/B cla VOS chi xoay quanh
1.0 1an. Nghia la, ban dang mua VOS ngang bang v&i mirc gia thanh Iy tai san rong cla cong ty. O vung dinh gia nay,
rdi ro gidm sau gan nhw dwoec triét tiéu hoan toan.
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Ill: NHI’PNG RUI RO CAN LUONG TRUO'C (RUI RO TU NGOAI CANH)
Khéng c6 khodn dau tw nao rii ro bang 0. Khi dau tw vao VOS, nha dau tv can theo déi sat cac yéu tb sau:

« Ruiro bién déng gia cwéc thé gidi: VOS hoat dong trong nganh van tai mang tinh chu ky cao. Du da c6 ddi tau
mai toi wu chi phi, lgi nhuéan cua VOS van sé chju tac ddng néu nhu cau tiéu thu hang hoa roi (than, quing) toan
cau suy yéu khién chi sb cwéc phi (BDI) lao dbc.

« Ap lwc no vay gia tang: Dé tai tro cho viéc mua sam doi tau m&i, ng dai han cua VOS da tang tir 492 ty 1én hon
1.113 ty dong Mac du lwong tién mét hién tai da strc bao vé cau truc tai chinh, nhwng néu mat bang lai suat dao
chiéu tdng manh, chi phi tai chinh s& bao moén mét phan Ioi nhuan cét 16i.

IV. TONG KET & HANH PONG

« VOS la mét "vién ngoc thd" dang trong giai doan chuyen minh tir tai ciu trac sang bét pha lgi nhuan cbt 16i. Mirc
gia quanh 14.800 - 15.500 VND dang tao ra mot nén gia tich lGy tuyét dep v&i bién an toan rat cao cho cac nha
dau tw kién nhan. Khi dam déng nhéan ra bién Igi nhuén cia VOS da thwe sy cai thién va doi tau méi mang vé
dong tién déu dan, cd phiéu hoan toan coé kha nang xac 1ap lai vung dinh gia méi quanh mébc 28.000 - 36.000 VND.

- Pétheo d0| séat sao "d4u chan" cua dong tién I&n gom hang tai vung nen gia nay, cling nhw cap nhat cac tin hiéu
ky thuat diém Mua/Ban t6i wu nhat cho VOS trong thdi gian thwe, nha dau tw hay truy cap va sir dung bd cdng cu
phan tich tai https://protrend.vn
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Luwu y: Phén tich trén duoc I4p ra dua trén viéc béc tach sé liéu BCTC n&m 2025. Moi théng tin vé vung gia, dinh gié chi
mang tinh chat tham khao chuyén mén. Chung t6i khong dwa ra bat ky khuyén nghi mua/ban chinh thire nao. Quyét
dinh dau tw va rai ro hoan toan thubc vé phia nha dau tu.
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